ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES AL
31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017.

Los principales indicadores financieros relativos al balance, son los siguientes:

LIQUIDEZ.

Los indices de liquidez para los ejercicios 2018 y 2017 son:

31/12/2018 31/12/2017
Liquidez Corriente 1,55 1,66
Razén Acida 0,055 -0,087
Capital de Trabajo Neto (MS) 2.322.701 2.152.002

Los indicadores de liquidez a diciembre 2018 presentan una clara mejoria, dado
que, el capital de trabajo aumenta en MM$171 respecto del cierre de 2017, esto es
un 7,9%, manteniéndose una importante holgura en términos de capacidad para
hacer frente a las obligaciones de la Sociedad en el corto plazo.

Es asi como el balance a diciembre de 2018 presenta una posicién de liquidez
favorable con un capital de trabajo neto de MM$2.323 y una razén corriente de
1.55 veces.

Los activos corrientes aumentan en MM$1.129, esto es un 21%, manteniendo el
proceso de crecimiento ya experimentado el 2017, aflo en que el incremento fue
de MM$618.

Esta variacion obedece principalmente al aumento de los Deudores Comerciales y
Otras Cuentas por Cobrar saldo que al presente ejercicio vari6 en MM$893
(+18%), v/s un incremento de MM$652 experimentado el 2017.



Por lado de los pasivos corrientes, toman mayor relevancia las obligaciones con la
banca, las que se incrementaron en MM$959 (+30%).

ENDEUDAMIENTO.

Los indices de endeudamiento para los ejercicios 2018 y 2017 son:

31/12/2018 31/12/2017

Razon endeudamiento 1,68 1,38
31/12/2018 31/12/2017
Proporcién deuda C/P y (MS$) 4,197.031 91,6%| 3.238.278 88,6%
L/P respecto total pasivo (MS) 386.257 8,4%| 417.543 11,4%
4.583.288 100%| 3.655.820 100%

Al cierre del ejercicio 2018 se muestra un pasivo exigible de MM$4.583, vale decir
MM$927 por encima del registrado en 2016, concentrandose esta vez el 91.6% en
el corto plazo.

Con los movimientos antes descritos, tenemos que la razon de endeudamiento
(leverage) llega a 1.68 veces, indicador superior al de 2017 pero aun lejos del
estandar de la industria lo que sustenta un gran potencial de crecimiento por la via
de mayores pasivos con terceros.

Tal como en ejercicios anteriores, cabe recordar que, si se considera que las
retenciones por operaciones de factoring son un pasivo contingente, el leverage
corregido se reduce llegando solo a 1.64 veces. Lo anterior, habla de la solidez
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patrimonial, la que, sumada a sus indices de liquidez y capital de trabajo, se
traducen en un alto nivel de solvencia de la Sociedad.

ACTIVIDAD

Los indices de actividad para los ejercicios 2018 y 2017 son:

31/12/2018 31/12/2017
Total de activos (MS) 7.312.602 6.295.414
Rotacion de Deudores Comerciales (veces) 0,23 0,25
Rotacién de KTB (veces) 0,21 0,24
Rotacion de patrimonio (veces) 0,50 0,48

Al comparar el total de activos, tenemos que la sociedad experimenté un
crecimiento de MM$1.017 entre ambos ejercicios, del cual, MM$892 se justifica en

el crecimiento de los activos generadores agrupados en los Deudores Comerciales
y Otras Cuentas por Cobrar.

Los indices de rotacion presentados se ven distorsionados ya que la empresa
refleja como ingresos solo los intereses devengados por las operaciones de
Factoring, pero no el valor de los documentos adquiridos.



RESULTADOS

Los indicadores de Resultados para los ejercicios 2018 y 2017 son:

31/12/2018 | 31/12/2017
Ingresos de actividades ordinarias 1.356.931 1.266.925
Costo de ventas - 228.543 |- 225.479
Gasto de administracion - 852.591 |- 657.112
Ganancia (pérdida), antes de impuesto 267.630 395.854
RAIIDAIE 275.797 384.335
Ganacia (pérdida) 240.268 352.863

De la tabla anterior, en la que se presenta el Estado de Resultado de CFC Capital
a diciembre 2018, se desprende que los ingresos de explotacion acumulados
registraron un aumento del 7.1%,

A diciembre de 2018 se presentan ingresos por MM$1.357, con un margen de
explotacion de MM$1.128, lo que equivale a un 83.2%, cifra que esta por sobre el
margen de 2017, que lleg6b a 82.2%. En esta oportunidad ademas de un
incremento en términos absolutos, se evidencia un incremento en términos
relativos, lo que es reflejo del esfuerzo de la administracién por acceder a mas y
mejores fuentes de financiamiento.

Por el lado de los gastos, la sociedad incremento los Gasto de Administracion y
Venta con varios efectos no recurrentes asociados a la reestructuracion efectuada
el afio 2018 lo que incluye los cambios a la plana gerencial y el reforzamiento del
area comercial.

El directorio decidido acometer este proceso incurriendo en gastos que a la larga
se traduciran en una inversion para el futuro de la empresa.

Lo anterior lleva el Resultado Operacional a MM$275, cifra 28% menor a la
mostrada en 2017.



RENTABILIDAD

Los indices de Rentabilidad para los ejercicios 2018 y 2017 son:

31/12/2018 31/12/2017
Rentabilidad del patrimonio 9,65% 15,43%
Rentabilidad del activo 3,29% 5,61%
Utilidad (Pérdida) por accién ($) 133,88 196,62

Los indicadores de rentabilidad disminuyen con respecto de los de 2017, con una
rentabilidad del patrimonio (ROE) y del activo (ROA) a diciembre de 2018, que
alcanzaron el 9.65% y 3.29% respectivamente.

Estos indicadores estan afectados por la menor utilidad asociada a los mayores
gastos ya indicados en el punto anterior.



